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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

Aun siendo feriado, el viernes se conoceran en EEUU las mediciones del deflactor del consumo (PCE Price Index) para febrero, la medida de inflacion
predilecta de la Fed. Los analistas esperan que la inflacibn mensual nicleo se desacelere 0,1 pp, a 0,3%, en tanto esperan que la general se acelere 0,1
pp a 0,4%.

El yen japonés se deprecié a su menor valor desde octubre de 1990 vs el délar. El franco suizo también continta su depreciacion.

Local:

Finalmente, el EMAE se contrajo un -4,3% a/a, menos de lo que esperaban los analistas. Aun asi, el indice desestacionalizado cay6 a su menor nivel
desde el primer semestre de 2021.

De acuerdo al informe de Balanza de Pagos publicado por el INDEC para el 4Q23, la posicién de bonos soberanos por parte de no residentes bajo en
VN US$S 234 min con respecto al 3Q23. La principal baja se encuentra en el GD35 y GD38.

De acuerdo a los medios, el Gobierno firmara la semana que viene las resoluciones que aprueban un aumento en las tarifas de gas, no solo por suba de
tarifas de transporte y distribucién sino también por la quita de subsidios, dado que los usuarios actualmente pagan solo el 17,5% del costo de
produccion.

La cuenta corriente en febrero arrojo un superavit de U$S 1.576 miIn, desde un déficit de U$S 1.237 min en feb-23, principalmente por un superavit de la
balanza comercial de Bienes por U$S 3.059 min y de Ingreso Secundario por U$S 13 min, y fue parcialmente compensado por un déficit de Servicios
por U$S 232 miIn y de Ingreso Primario por U$S 1.263 min. La cuenta capital arrojé un déficit de U$S 2.488 min.

Los bonos en dolares muestran en las Gltimas tres ruedas con precios dispares, después de varias semanas consecutivas de alzas generadas por
buenos datos del resultado fiscal del primer bimestre y de balanza comercial de febrero.

No frenan los rescates a FCI dolar Linked; las salidas netas suman $1,3 billones en 2024. Las suscripciones a fondos T+1 o CER siguen sin compensar
los rescates a USD linked.

a emision de la nueva Lecap S31E5 seguramente sea el primer paso en la formacion de una nueva curva soberana. Una curva de tasa fija de plazo

comparable a instrumentos atados por inflacion permite inferir qué ve el mercado en términos de inflacion y tasas de interés nominal y real.
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Resumen de Mercado

us 2y
Us 10Y
5Y CDS Argentina

BADLAR Privados (1)
(1) Tasas calculadas como TNA

Délar A 3500- MULC
Délar MEP
Délar CCL

Délar / Euro
DXY (Dollar Index)
Real / Ddlar
indices (USDC)

América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)

Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

26/3/2024

4,57%
4,19%

2.798,29 bps

71,31%

857,42
1.014,98
1.082,12

1,08

104,29

4,98

1.122,48
523,17
16.399,52
39.760,08
25.470,41

19.910,25
8.864,08
11.903,79

438,14

168,01

201,16
2.178,58

Var. Semanal
-14,2 bps
-12,7 bps
-616,4 bps

-3.793,8 bps

-6,2 bps
-8,3 bps
-79,8 bps
25,0 bps

0,5%
-2,0%
-1,4%
-0,3%
0,3%
0,1%

0,5%
0,2%
-0,0%
-0,1%
-1,1%

0,8%
-0,2%
0,9%

-1,6%
-3,2%
0,1%
-0,1%

MTD

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

2,0%
-3,4%
0,1%
-0,1%
0,4%
1,0%

17,4%
3,2%
2,3%
2,0%
-2,0%

4,6%
2,8%
8,5%

5,4%
4,5%
-6,6%
7,3%

YTD (2)

32,0 bps
32,8 bps
-3.197,5bps
-3.843,8 bps
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés

CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal

3 ARS 71,97% 104,94% 2.014.829.192.325

7 ARS 71,97% 104,36% 2.014.829.192.325

14 ARS 73,33% 106,07% 8.495.272.947

21 ARS 71,82% 102,09% 10.206.398
! ARS 74,11% 105,12% 5.889.345.249
R Usb 1oaw  103% 51238589 |

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada
0-30 63,4% 85,4% 1.363.027.943 164
31-60 60,5% 78,0% 3.503.169.634 283
61-90 72,8% 95,2% 2.008.131.366 273
91-120 74,9% 95,1% 303.521.500 46
121-150 81,4% 101,6% 109.640.839 10
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Cauciones ARS
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
—— Bonar 2041

- Bonar 2029 — Bonar 2030 — Bonar 2035 — Bonar 2038

$ 60,00
$57,50
$ 55,00
$52,50
$ 50,00
$47,50
$ 45,00
$42,50
$ 40,00
$37,50
$ 35,00
$32,50
$ 30,00
$ 27,50
$ 25,00
$22,50

$ 20,00

$17,50

$15,00

1/21
2/21 -
3/21 -
4/21 -
5/21 -
6/21 -
7/21 A
8/21 -
9/21 1
10/21 -
11/21 1
12/21 -
1/22 A
2/22 -
3/22 -
4/22 -
5/22 1
6/22 -
7/22 1
8/22 -
9/22 1
10/22 A
11/22 -
12/22 1
1/23 A
2/23 1
3/23 1
4/23 -
5/23 1
6/23 1
7/23 1
8/23 1
9/23 -
10/23 T
11/23 1
12/23 1
1/24 A
2/24 1
3/24 1
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Titulos Publicos
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OB ANO 0 9-( TIR Soberanos en ddlares

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 30% s ey e e Loy Y
AL29 9/7/2029 9/7/2024 24,77% 2,5 55,9 6,6% S50

AL30 9/7/2030 9/7/2024 23,84% 2,7 54,1 7,4% ............................

AL3S 8/7/2035 8/7/2024 17.01% 6.5 46,2 B o oy 00— A s
AE38 9/1/2038 9/7/2024 18,07% 5,4 49,3 ga% | e A‘ v
AL41 9/7/2041 9/7/2024 16,13% 6,6 44,3 12,4% 1% e )

T a0 spnpoas  oppoas 2221% 26 590 L 82% | |

GD30 9/7/2030 9/7/2024 22,26% 2,7 56,0 6,6% -

GD35 9/7/2035 9/7/2024 16,95% 6,5 46,3 8,4% 5%

GD38 9/1/2038 9/7/2024 17,13% 5,5 51,5 6,2%

GD41 9/7/2041 9/7/2024 15,89% 6,6 44,9 6,9% 7 o 3,00 2,50 2,00 250 5,00 5,50 6,00 650 7,00
GD46 9/7/2046 9/7/2024 15,83% 5,7 49,5 5,8% puration (afios)

BOPREA O dCIO

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

BPOA7 30/4/2025 31/10/2024 8,05% 3,07 92,75 1,9%

BPJ25 30/6/2025 31/7/2024 7,37% 0,79 94,50 0,2%

BPOB7 30/4/2026 31/10/2024 10,79% 3,06 85,90 9,2%

BPY26 1/6/2026 2/9/2024 16,36% 1,87 79,75 4,9%

BPOC7 30/4/2027 31/10/2024 15,58% 3,03 75,50 5,9%

BPOD7 31/10/2027 31/10/2024 16,09% 3,03 74,50 6,4%
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Informacion al 29-03

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
T3X4 14/4/2024 14/4/2024 -51,2% 0,1 380,5 2,0%
T6X4 20/5/2024 20/5/2024 -58,5% 0,3 293,0 0,0%
T2X4 26/7/2024 26/7/2024 -42,9% 0,6 1338,0 2,1%
T4X4 14/10/2024 14/4/2024 -34,7% 0,8 469,0 4,3%
T5X4 13/12/2024 13/6/2024 -28,2% 1,0 382,5 1,5%
T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -20,7% 1,1 457,0 0,7%
TZX25 30/6/2025 30/6/2025 -15,7% 1,5 152,0 3,2%
TX25 9/11/2025 9/5/2024 -15,1% 1,9 859,9 6,8%
TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 -8,1% 1,9 127,8 E' -2,5%
TZX26 30/6/2026 30/6/2026 -6,0% 2,4 172,0 0,5%
TX26 9/11/2026 9/5/2024 -8,1% 1,8 1569,0 0,4%
TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 -4,4% 2,8 125,0 |] -1,2%
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 -3,3% 3,4 166,9 5,6%
TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 -1,3% 3,8 116,0 1,3%
TZX28 30/6/2028 30/6/2028 -0,2% 4,3 151,0 6,6%
TX28 9/11/2028 9/5/2024 -5,0% 2,6 1579,5 3,6%
DICP 30/12/2032 30/6/2024 -1,4% 4,4 31350,0 9,0%
PARP 30/12/2038 30/3/2024 4,0% 8,6 17500,0 4,5%
CUAP 30/12/2045 30/6/2024 5,7% 11,6 21295,0 10,6%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Var.semanal
X20Y4 52 20/5/2024 -57,69% 0,14 177,90 2,3%
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA Informacion al 29-03

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2024 58,8% 1,8 58,2 7,8%
LECAPS Informacion al 29-03

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 85,48% 0,84 102,200 #iDIV/0!

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 29-03

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TV24 30/4/2024 30/4/2024 42,58% 0,09 83550,00 0,5%
T2V4 30/9/2024 30/3/2024 -11,56% 0,51 91400,00 2,7%
TV25 31/3/2025 30/4/2024 -3,62% 1,00 89450,00 5,2%
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Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDA24 30/4/2024 30/4/2024 36,21% 0,1 83.450 EO,3%
-69,61% 0,1 83.450

TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -43,35% 0,3 99.100 E1,8%
-42,94% 0,3 99.100

TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -18,77% 0,4 93.600 El-O,S%
-40,24% 0,4 93.600

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -14,15% 0,7 94.990 0,0%
-28,40% 0,7 94.990

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -10,32% 0,8 94.000 |:l-0,8%
-21,89% 0,8 94.000

TIR
60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

-80%

0,00

0,10

Duales

0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80 0,90

Duration (afios)

* Parametros DL

* Parametros CER
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 27/03
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Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Directa Open Interest Volumen
27-03-24 857,40 -0,6% . 0,00% #iDIV/0! 584.775 63.968
30-04-24 892,00 4,0% 1.172.664 82.810
31-05-24 940,00 9,6% 189.547 7.981
28-06-24 994,00 15,9% 126.352 4.790
31-07-24 1054,00 22,9% 65.660 2.837
30-08-24 1105,00 28,9% 23.978 973
30-09-24 1160,00 35,3% 11.792 745

TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
100,0%

BO0% e,

won e e
70,0%

60,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%
03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24

Vencimiento
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Tipo de Cambio Convertibilidad
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TC Convertibilidad (Since: 01/2021)
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL

2713/2024 857,42 1,80% 6,12% 1014,98 18,38% 1082,12 26,21%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)
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Evolucidn Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF
SPY.BA
DIABA
XLF.BA
EWZBA
QQQ.BA
ARKK.BA
XLE.BA
EEM.BA
CCL

Var % ARS
251,4%
228,2%
261,2%
220,2%
281,6%
249,9%
212,1%
179,9%
199,8%

Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS ultimos 12 meses
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 27/03

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 1.213.484,60 -0,10% 2,39%

30,52% -

ALUAR $ 893,00 -3,77% -0,39% -299%  871.851
MACRO $  5.612,00 0,55% 6,36% 208.780
BYMA L2 BYMA $ 136400 2,83% 5,08% 61,71% 703.932
CENTRAL PUERTO CL_":;-:UMO $  1.020,00 1,10% 0,52% 1384% 658525
COMERDEL PLATA  SCF $ 105,00 -0,85% -0,43% 43,05%  862.003

CABLEVISION HOLD $ 4.400,00 2,79% 6,19%

21,77% 28.475
EDENOR FEdenor $ 978,40 -0,17% -2,97% 3,86% 188.472

FRANCES BBWVA 3 3.068,65 0,83% 2,40%

$ 2.829,00 0,19% 1,75%
r

72,86% 145.771

GP FIN GALICIA 68,69% 989.381

MIRGOR Mirgo $  13.400,00 0,81% -3,49% 28,96% 3.862
PAMPA ENERGIA  Pampacreras $ 189555 1,12% -1,37% -1,87%  1.792.200
GPOSUPERVIELLE  surerwicnie  $  1.274,00 2,36% 2,57% 63,45% 241.430
TRANGAS NORTEC W= &g 2071,00 0,51% 5,18% 14,80% 338.011
TRAN GAS DEL SUR tgs @ $ 328200 1,04% 4,82% 11,02% 195.771
TRANSENER @Transener $ 131500 1,58% 11,68% 8,68% 201.197
TERNIUM ARG il $ 892,00 -2,03% 8,78% 5,06% 874.896
GP FINAN VALORES $ 254,00 0,20% 1,20% 12,76% 302.164
YPF SOCIEDAD $  21.928,00 0,73% 3,27% 31,40% 170.902

16

(1) Cotizacion en ARS



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones ADRs (1)

COTIZACION ADRs AL 27/03

CAPITAL MARKETS

Ticker Ultimo Var % YTD Volumen

ETFMSCI Argentina 1,01% 1,24%

FRANCES BBVA §$ 8,50 2,16% 3,79% 616.539
MACRO o $ 51,67 1,73% 7,20% 354.596
CRESUD cresup $ 8,56 -0,47% 1,42% -9,70% 67.105
EDENOR EEdenor 17,92 0,67% -2,34% -7,49% 20.894
GP FINGALICIA T) Galicia | [ 26,15 1,91% 3,20% 51,46% 466.449
PAMPA FPampaereaia  § 4350 2,23% -0,37% -12,16% 248.280
GPOSUPERVIELLE  wiperns  $ 5,83 3,37% 2,82% 43,60% 172.737
TELECOM N —— $ 7,72 -0,39% -3,14% 7,97% 53.233
TRAN GAS DEL SUR tg Sw 3 15,05 2,52% 4,95% -0,27% 210.358
TENARIS = Tenaris $ 39,75 0,66% 1,35% 1436%  1.722.046
YPF $ 20,12 1,62% 3,93% 17,04%  1.288.962
IRSA - $ 9,39 2,62% 7,56% 9,19% 158.315
CENTRAL PUERTO Cw:,:,uem $ 9,38 2,63% 0,97% 3,08% 29.479
TERNIUM ARG e B0 000 $ 41,89 1,38% 2,17% -1,37% 150.409
CORP AMERICA '\_\ {{f‘; ERICA ¢ 16,19 0,94% 3,19% 0,81% 34512
DESPEGAR ' despegar $ 12,19 1,25% 3,31% 28,86% 284.669
LOMA £ WMS ) S 6,82 -1,30% -5,28% -3,81% 228.450
MERCADO LIBRE D merse ¢ 1.522,65 -0,96% -0,40% -3,11% 285.125 .

(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 27/03

Ticker Var % YTD Volumen

APPLE .’ 9.390,00 0,88% -4,16% 85.894
TESLA T $  12.992,00 -0,32% 1,04% -20,2% 47.155
PETROBRAS Wi reveosnas $ 16.222,50 0,02% -1,35% 4,1% 22.952
ALIBABA GROUP 2 $  8.649,00 -1,05% -4,42% 26.062
GENERAL ELECTRIC @ $  24.436,00 2,05% 2,20% 4.575
MICROSOFT CORP B s 1526100 -1,40% -1,72% 250%  16.748
BARRICK GOLD sagmick  $  8.770,00 2,81% 1,62% 0,0% 49.930
VALE ‘ vale $  6.622,00 -0,39% -2,89% -10,8% 19.922
BANCO ITAU $  7.550,00 -1,07% -1,41% 15,6% 126
AMAZON amazon s 135250 -0,62% -0,29% 31,2% 156.880
BANCOBRADESCO pradesco ¢ 3.168,50 1,16% 0,25% -6,8% 30.270
GOOGLE Google s 282500 -1,22% 0,36% 203%  140.981
MC DONALD'S $  12.801,50 0,33% -1,83% 6,8% 3.273
NETFLIX NETFLIX $  13.820,00 -4,14% -3,90% 0,8% 1.767
FACEBOOK o $ 2231250 -1,78% -3,52% 6.731
COCA COLA Ceagplp s 1325200 -0,66% -0,65% 16,3% 114.888
BERKSHIRE HATHAWAY Brissiie g 0 600,00 0,04% -0,97% 30,4% 8.701
BIOCERES SEMILLAS \@T/ $  13.783,50 0,30% -3,02% ! 2,6% 1.062

(1) Cotizacion en ARS 18
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CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Silvina Podesta

Compliance

Eugenia Magetti

Back Office

Florencia Moisés
Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

David Martinez Yafar
Middle Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

VEYELERIGHE

Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst
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